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Tasta on kyse

* Perinteisten metsateollisuustuotteiden kysynta ja
hintakehitys korreloi vahvasti talouskasvun
kanssa *”’se mika on hyvaksi talouskasvulle on
vleensa hyvaksi myos metsateollisuudelle”.

e Vahvasti vientivetoiselle suomalaiselle
metsateollisuudelle my6s kansainvalinen
vapaakauppa on ensiarvoisen tarkeaa — ja
protektionismi vastaavasti vakava uhka.



Lyhyen aikavalin kasvunakymat

* "Koyhat vievat ja rikkaat vikisevat”.

o Kasvutalouksia (erityisesti Kiinaa) uhkaa
kuitenkin talouden ylikuumeneminen.

e Kehittyneiden talouksien suurimmat
epavarmuustekijat ovat julkinen
velkaantuminen, tyottomyys ja uuden
rahoituskriisin uhka.



Pitkan aikavalin kasvunakymat

e Myos pitkalla aikavalilla kasvutalouksien
ennustetaan kasvavan selvasti kehittyneita
talouksia nopeammin.

aailmantalouden “Top 5” vuonna 2050:

e M
1. Kiina
2. Yhdysvallat
3. Intia
4. Japani
5. Brasilia



Talouskasvu ja vaestonkasvu

e Kasvutalouksissa ja kehitysmaissa tyoikaisen
vaestdon ennustetaan kasvavan 1,5 miljardilla
vuoteen 2050 mennessa (kehittyneet taloudet -
100 miljoonaa).

 Nopeasta vaestdnkasvusta johtuen BKT henked
kohti ei kasva laheskaan yhta nopeasti kuin BKT;
viela vuonna 2050 Yhdysvaltain BKT henkea kohti
on 3 kertaa suurempi kuin Kiinan ja 8 kertaa
suurempi kuin Intian.



Nopea vaestonkasvu — mahdollisuus
vai uhka?

e Potentiaalinen talouskasvu = tyovoiman
mdaddrdn kasvu + tydvoiman tuottavuuden
kasvu.

e Jos todellinen talouskasvu jaa potentiaalista
talouskasvua hitaammaksi, nopea
vaestonkasvu johtaakin nopeasti kasvavaan
tyottomyyteen.



Merkittavimmat uhkatekijat pitkan
aikavalin talouskasvulle

e Kansainvaliset rahoituskriisit
e Kauppapoliittisen protektionismin paluu

 Energian, elintarvikkeiden ja muiden
luonnonvarojen kallistuminen



Kansainvaliset rahoituskriisit

e Viimeisen 30 vuoden aikana merkittavia
rahoituskriiseja on esiintynyt keskimaarin 2
kertaa vuosikymmenessa.

e Vuosien 2007-2009 “subprimekriisista” on
opittu jotain — mutta onko opittu tarpeeksi?



Ongelman todellinen ydin

e Rahoitusmarkkinat ovat jo aikoja sitten
kasvaneet ulos perinteisesta roolistaan
reaalitalouden palvelijana.

 Koko maailman investoinnit kiinteaan
paaomaan yhdelta vuodelta vastaavat 4-5
pdivdn rahoitusmarkkinatransaktioita
“ylijaamapaaomalle” on etsittava tuottoa
puhtaasti spekulatiivisista sijoituksista.



Protektionismin uhka ja vapaakaupan
tulevaisuus

* Toisen maailmansodan jalkeen alkanut
kansainvalinen yhteistyd maailmankaupan
vapauttamiseksi (GATT, WTO) on viimeisen 10
vuoden aikana kaytanndssa polkenut
paikallaan.

 VVuoden 2009 kansainvalisen taantuman
aikana alkoi myds esiintya merkkeja seka
suorasta etta valillisesta protektionismista.



Protektionismin vaikutukset
metsateollisuuteen

e Vientitullien vaikutukset raaka-aineiden
hintaan ja saatavuuteen.

 Tuontitullien vaikutukset tuotannon
maantieteelliseen sijoittumiseen
mahdollisuus paasta tarkean markkina-alueen
tullimuurien sisalle entista tarkeampi tekija.



Luonnonvarojen kallistuminen

e Rajallinen tarjonta + kasvava kysynta =
korkeampi hinta.

 Energian ja elintarvikkeiden hintakehitys
vaikuttaa paitsi suoraan pitkan aikavalin
talouskasvuun myoés maankéyton
vaihtoehtoiskustannuksiin.
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